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CONINDUBTRIA

Nota Técnica 2010-02

LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN AMERICA LATINA DURANTE EL 2009

No cabe duda que la crisis econédmica mundial generd, durante el ano pasado, un
impacto negativo sobre la mayor parte de los paises. La Comisibn Econdémica para
América Latina (CEPAL) estima que esta crisis ha sido la mas importante desde la Gran
Depresién de los afios 30, en un reciente documento que evalua las consecuencias
sobre la inversién extranjera directa (IED)".

Segun estimaciones preliminares publicadas por la CEPAL, la IED global cay6 por
segundo afo consecutivo registrando una reduccién de 1,04 billones de ddélares, lo que
representa una caida de 39% con respecto al afno anterior. Lamentablemente, la region
de América Latina y el Caribe no fue la excepcion con una disminucion de 42% en
comparacién con el record histérico alcanzado en 2008, aunque es importante destacar
que la IED se mantuvo por encima del promedio anual de la presente década, con un
total de 76.681 millones de dolares. Es importante sefalar que la CEPAL estima que el
impacto de la IED sobre la transferencia de tecnologia y conocimientos en la regién ha
sido muy limitado, lo que reduce las posibilidades de un cambio estructural, siendo
utilizada mas bien como fuente de financiamiento de los paises.

Del total, las corrientes de IED hacia América del Sur cayeron un 40%, a 54.454 millones
de dodlares, esta reduccién fue notoria en cada uno de los principales paises que
concentran el mayor flujo en la subregion: Brasil (-42%), Chile (-16%) y Colombia (-32%).
Esta situacién es el resultado de una combinacién de factores como la acentuada
incertidumbre econémica  prevaleciente, que hace mas riesgoso llevar a cabo
inversiones, la caida en los precios de los commodities, con la consiguiente baja de
inversidbn en esas areas, y la desaceleracién del crecimiento en varios paises de la
regidn, que desalenté la IED para atender los mercados locales. En el caso de la region
de México y la cuenca del Caribe, el flujo se redujo en 45%, totalizando 22.227 millones
de délares.

Para Venezuela la CEPAL estim6 un balance neto negativo de -3.105 millones de
dolares durante el 2009, siendo el pais de la region con menor ingreso flujo de capitales

'Documento Informativo: La Inversion Extranjera Directa en América Latina y el Caribe. Unidad de
Inversiones y Estrategias Empresariales de la Divisién de Desarrollo Productivo y Empresarial CEPAL.
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extranjeros como porcentaje de su Producto Interno Bruto. El informe considera que los
proyectos anunciados por el Gobierno, principalmente en el sector petrolero, no
compensaron los egresos por otras variables, como las nacionalizaciones (se sefnala el
Banco de Venezuela, Ternium Sidor, TAVSA y dos siderurgicas de Japo6n). Es
importante resaltar que Venezuela en el 2009 fue el tercer pais de la region con mayor
inversion hacia el extranjero con un monto de 1.800 millones de délares registrando un
incremento de 44% con respecto al 2008, pero el 98% se dirigi6é al sector petrolero.

Ingresos de Inversion Extranjera Directa
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2007 E2008 ™ 2009

Inversion en la Region y Variacion (Mill. USD y %)

Diferencia Absoluta 2008-2009 | Diferencia Relativa 2008-2009

Ameérica del Sur -36.824 -40,3%
Brasil -19.110 -42,4%
Chile -2.479 -16,3%
Colombia -3.382 -31,9%
Argentina -4.831 -49,6%
Peru -2.164 -31,2%
Venezuela -3.454 -990,0%

Fuente: CEPAL, Calculos Gerencia de Estudios Economicos y Legales
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En relacion con el destino sectorial de la IED recibida en América Latina y el Caribe, el sector
de los servicios continu6 siendo el mayor receptor, seguido por las manufacturas y el mercado
primario, el cual a pesar de disminuir en el 2009 debido a la baja de los precios de las materias
primas. En el caso de Venezuela, la informacién disponible indica que los flujos de capitales
extranjeros muestran un patrén completamente distinto y se dirigen a los sectores petrolero y
financiero, en vez de los anteriormente nombrados, situacion que puede estar generada por la
falta de incentivos y también a la percepcién de deterioro de la seguridad juridica.

Ingresos Netos de Inversidon Extranjera Directa por Sector de Destino
2008-2009
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Fuente: CEPAL, calculos Gerencia de Estudios Econémicos y Legales

Intensidad tecnoldgica de la actividad transnacional en la region

La IED es uno de los principales canales de difusion de tecnologia y conocimiento alrededor
del mundo, mejorando la productividad a nivel empresarial y, de alcanzar cierta magnitud
relativa, la productividad agregada del pais receptor. El informe de la CEPAL hace un analisis
para el periodo 2003-2009 para los nuevos proyectos de inversion que permite identificar por
intensidad tecnolégica los sectores de manufactura mas activos en términos de IED. Para este
analisis, las industrias manufactureras han sido agrupadas de acuerdo con su intensidad
tecnoldgica en alta, media-alta, media-baja y baja.

Clasificacion|Participacion (%) Tipo de Industria
Alta 7% Investigacion y Desarrallo Tecnolagica
Media-Alta 24% Automotriz v Fab. de Maguinarias v Equipos
hedia-Baja 53% Recursos Maturales
Baja 15% Industria Textil, Cuero, Madera, Caorcho y Papel

Fuente: Caribe (CEPAL). Célculos Gerencia de Estudios Econémicos y Legales
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Los montos de la industria manufacturera en América Latina y el Caribe se han concentrado
en las industrias de tecnologia media-baja, en promedio, han participado con el 53% de los
montos totales en el periodo. Las industrias de tecnologia media-alta son el segundo rubro de
mayor importancia, con una participacion media del 24%, estas industrias han sido importantes
sobre todo en Brasil y México.

Los rubros de alta y baja tecnologia han tenido una pequefna participacion en los montos
anunciados de nueva IED. El rubro de intensidad tecnolégica baja ha participado, en promedio,
con el 15% de la inversién, y concentra las actividades intensivas en trabajo tradicionalmente
asociadas al uso de mano de obra menos calificada y de tecnologias estandares.

Por ultimo, el grupo de industrias de intensidad tecnolégica alta es el que concentra menores
montos de inversion (en promedio, un 7% del total en el periodo analizado). Se trata de
actividades asociadas a un alto gasto en investigacion y desarrollo destinados al mejoramiento
del progreso técnico, que demandan de especializacion por parte de los trabajadores. México,
Brasil y Costa Rica lideran este segmento, en tanto Venezuela es mencionado con una
pequena participacion en este ultimo grupo de 1,0%, y no aparecen en el resto de segmentos.

A manera de resumen, se sefala que la regién debe hacer esfuerzos aun mayores para atraer
IED, particularmente a través de mejoras en los sistemas educativos y en la promocién de la
innovacion. Pese al entorno dificil, la CEPAL pronostica un aumento para el 2010 entre 40 y
50%, con lo cual superaria los 100 mil millones de délares. Es de esperar que la mayor parte
se dirija hacia aquellos paises con mejores condiciones institucionales y con industrias y
sectores mas desarrollados.
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